San José, 03 de diciembre de 2013
ISAFI-SGV-2013-165

Sefior

Carlos Arias Poveda
Superintendente General de Valores
Superintendencia General de Valores

Estimado sefior:

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento sobre el suministro de informacion periddica,
hechos relevantes y otras obligaciones de informacién, del 13 de abril de 1999, y del acuerdo
SGV-A-61 Acuerdos sobre Hechos Relevantes, del 16 de mayo del 2002, y el SGV-A-142
Modificacion del Acuerdo SGV-A-61, procedemos a comunicar el siguiente hecho relevante:

“COMUNICADO DE HECHOS RELEVANTES”

3.1. Variacion en la calificacion de riesgo

Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A., comunica que:

La empresa Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana S.A., procedié a informar que en
sesion Ordinaria N° 1402013 del 28 de noviembre de 2013, procedio a ratificar las calificaciones
otorgadas, basados en la informacion no auditada al 30 de setiembre de 2013 para los fondos
administrados por Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A, tal y como se
detalla a continuacion:

Calificacion Anterior Calificacion Actual

Fondo de Inversién Inmobiliario Gibraltar scr AA+f3 scr AA+3

Fondo de Inversién Inmobiliario Los Crestones scr AA 3 scr AA 3
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La calificacion scr AAf se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificacion de los activos
del fondo, fortalezas y debilidades de la administracién proporcionan una muy alta seguridad
contra pérdidas provenientes de incumplimientos de pago. Nivel Muy Bueno”.

Con relacion al riesgo de mercado la Categoria 3 se refiere a una “Alta sensibilidad a
condiciones cambiantes en el mercado”

Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificacién varie en el mediano
plazo.

El signo (+) o (-) indica que las calificaciones desde “scr AA” a “scr C” pueden ser modificadas
por la adicién del signo positivo o negativo para indicar la posicion relativa dentro de las
diferentes categorias.

Atentamente

José Rodriguez Sanchez
Gerente Financiero
\ “Documento suscrito
mediante firma digital”
Improsa SAFI

Saciedad Administradora
de Fordos de Inversidn

cc: Bolsa de Valores de Panama
Comisién Nacional de Valores de Panama
Bolsa de Valores Nacional (Guatemala)
Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala
LAFISE Valores S.A (Nicaragua)
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (Nicaragua)
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A de C.V
Superintendencia del Sistema Financiero (El Salvador)

“La autorizacién para realizar oferta publica no implica calificacion sobre el fondo de inversion ni de la sociedad
administradora”

“La gestion financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias
o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente”

"La veracidad y oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de Improsa SAFI, S.A. y no de la
Superintendencia General de Valores” .
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